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1. Altalanos informaciék

I.1. A Tarsasag bemutatasa

A Magyar Loversenyfogadast - szervezd Korlatolt Felelosségli Tarsasag (tovabbiakban:

Térsasag) a tevékenységét 1993-ban kezdte meg.

A Térsasag korlatolt feleldsségii tarsasagi formaban miikodik.

A Tarsasag kizarolagos jelleggel folytatott fo tevékenysége a szerencsejaték, fogadas
tevékenységi korébe sorolt loversenyfogadas szervezése. A Tarsasag a bukmékeri rendszerti
fogadasszervezést nem gyakorolja, jelenleg kizarolag totalizatér rendszeri fogadasokat

SZCrvez.

A Tarsasag székhelye:

1101 Budapest, Albertirsai Gt 2-4.

A Tarsasag telephelyei:

1027 Budapest, Frankel Le6 t 9.
1041 Budapest, Szent Istvan tér 20.
1072 Budapest, Akacfa u. 5.

1085 Budapest, Jozsef krt. 75.
1114 Budapest, Bocskai ut 7.

1191 Budapest, Ul18i ut 222.

A Tarsasag

jegyzett tokéje: 100.000 eFt,
cégjegyzék szdma:  01-09-264257,
adoszama: 10929001-1-42,

kozosségi adoszama: HU 10929001,
statisztikai szamjele: 10929001-9200-113-01.
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I.1.1. A Tarsasag tulajdonosi szerkezete

, Névérték Tulajdonosi részarany
Megnevezés

2017.12.31 | 2018.12.31 | 2017.12.31 | 2018.12.31

Magyar Allam|2 000 000 eFt| 100 000 eFt 100% 100%

I.1.2. A Tarsasag tulajdonosi jogainak gyakorléja
A Magyar Allam nevében a tulajdonosi jogok gyakorldja a Magyar Nemzeti Vagyonkezeld
Zartkoriien Mitkodo Részvénytarsasag (tovabbiakban: MNV Zrt.).

- Cime: 1135 Budapest, Pozsonyi ut 56.

- Szavazati aranya: 100%.

I.1.3. A Tarsasag iigyvezetoje

A Tarsasag ligyvezetdje: Pécsi Istvan (9063 Nagybajcs, Petéfi Sandor u. 42.)

A Tarsasag ligyvezetdje cégjegyzesre €s az éves beszamolo alairasara 6nalldan jogosult.
I.1.4. Konyvvizsgalat

A Tarsasag éves beszamolojanak konyvvizsgalatat a Dornhof Nagy und Partner Hungar
Audit  Kénywvizsgalo és  Adotanacsado  Korlatolt  Felelosségii  Tarsasag — végzi
(cégjegyzékszama: 10-09-063562).

Felelos konyvvizsgalo: Blasko Gabriella (kamarai bejegyzési szama 006904).

A Tarsasagnal a konyvviteli szolgaltatdsok korébe tartozo feladatok iranyitdsaért felelds
személy: Telkes Balint (pénziigyi igazgato, regisztracids szam: 154557, regisztralas datuma:
2003.09.03.)

A Tarsasaghoz szorosan kotodik a magyar léversenyvertikum masik allami szerepldje, a
Kincsem Nemzeti Loverseny ¢s Lovas Stratégiai Korlatolt Feleldsségli Tarsasag
(tovabbiakban: Kincsem Nemzeti Kft.). FO tevékenysége a magyarorszagi galopp és iigetd
loversenyek, tovabba agar versenyek szervezése és rendezése (versenyszervezdi, rendezdi
feladatok), valamint sajat kovetelés- és vagyonkezelési feladatok ellatdsa. A Kincsem
Nemzeti Kft. szintén 100%-os allami tulajdonban van és tulajdonosi joggyakorldja az MNV
Zrt. A két tarsasag ligyvezetését és konyvvizsgalatat ugyanazon személyek latjak el.

1.2. Szamviteli politika

1.2.1. Az elszamolas alapja

A Tarsasag éves beszamolot készit, ennek megfelelden a kettés konyvvitel szabalyai szerint
vezeti konyveit.

A beszamolo készitésének idopontja a targyévet kdvetd év marcius ho 1. napja.

Az éves beszamold a magyar szamviteli torvénnyel 6sszhangban a bekeriilési koltség elvének
alkalmazasaval késziilt.
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A Tarsasag ,,A” tipusu mérleget és a II. melléklet szerinti eredménykimutatast készit.
A Téarsasag 0sszkoltség tipust eredménykimutatast készit.
A Térsasag konszolidalt beszamold készitésére nem kotelezett.

Az éves beszamol6 adatai — a megjegyzett kivételektdl eltekintve — ezer forintban értendok.
1.2.2. A szamviteli politika f6bb elemei

A Tarsasag rogzitette szamviteli politikdjaban, hogy a vallalkozas folytatasanak elvébol
kiindulva biztositani kell a teljesség, valddisag, vilagossag, Osszemérés, folytonossag,
kovetkezetesség, Ovatossag, bruttd elszamolds, egyedi értékelés, az idobeli elhatarolas, a
tartalom elsddlegessége a formaval szemben, a 1ényegesség €s a koltség-haszon Gsszevetés
szamviteli alapelvek érvényesiilését.

1.2.3. Az alkalmazott értékelési eljarasok ismertetése

Az egyedi értékelés elve alapjan a Tarsasag az eszkozoket és a kotelezettségeket a
konyvvezetés és a beszamolo elkészitése soran egyedileg rogziti és értékeli.

1.2.3.1. Fobb értékelesi elvek

Az immaterialis javakat és a targyi eszkozoket beszerzési aron kell értékelni. Az
immaterialis javak beszerzési, illetve eldallitasi koltségen, halmozott értékcsokkenéssel
csokkentve, az ismert piaci értékiiknél nem magasabb értéken keriilnek kimutatasra. A targyi
eszk6zok a mérlegben beszerzési, illetve eldallitasi koltségen, halmozott értékcsokkenéssel
csokkentve keriilnek kimutatdsra. Az értékcsokkenés kiszamitasa a linedris modszer
alkalmazasaval torténik, az eszkozok értékének a varhaté hasznos ¢lettartam alatt torténd
leirasahoz sziikséges értékcsokkenési kulcsok alapjan.

Az értékcesokkenés elszamoldsanak alapja az eszkdz bruttd értéke. Az elszamolas az izembe
helyezés, a hasznalatba vételt kovetd naptol idOaranyosan torténik. Az értékcsokkenés
Osszegének elszamolasa a fokonyvre feladassal, negyedévente egyszer torténik.

A tervezett leirdst meghalado terven feliili értékcsokkenést kell elszamolni az immaterialis
javaknal, a targyi eszk6zoknél akkor, ha

- az immaterialis joszag, a targyi eszkdz konyv szerinti értéke tartéosan és jelentdsen
magasabb, mint ezen eszkoz piaci értéke;

- a szellemi termék, a targyi eszkoz értéke tartdosan lecsokken, mert a szellemi termék, a
targyi eszkoz a vallalkozasi tevékenység valtozdsa miatt feleslegessé valt, vagy
megrongalddas, megsemmisiilés, illetve hiany kovetkeztében rendeltetésének megfelelden
nem hasznalhato, illetve hasznalhatatlan;

- a vagyoni értékili jog a szerzddés modosulasa miatt csak korlatozottan, vagy egyaltalan
nem érvényesitheto;

A vasarolt anyagok és készletek értckelése beszerzési aron torténik.

A Kkoveteléseket és a kotelezettségeket a mérlegbe konyv szerinti értéken kell felvenni. A
kiilfoldi pénzértékre szoldo év végén mindsitett tartozast és kovetelést az lizleti év
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mérlegfordulonapjara vonatkoz6 — MNB 4altal kozzétett hivatalos —devizadrfolyamon
atszamitott forintértéken kell kimutatni.

1.2.3.2. Ertékvesztést kell elszamolni

a) a gazdasagi tarsasagban 1évo - tulajdoni részesedést jelentd - befektetéseknél (fiiggetlentil
attol, hogy az a forgdeszkozok, illetve a befektetett pénziigyi eszkdzok kozott szerepel),

b) a hitelviszonyt megtestesitd, egy évnél hosszabb lejaratu érté¢kpapirnal (fiiggetleniil attol,
hogy az a forgoeszkozok, illetve a befektetett pénziigyi eszkdzok kozott szerepel),

c) a vasarolt készleteknél,

d) a sajat termelésii készleteknél

e) abban az esetben, ha mérlegkészitéskor azok piaci értéke tartdsan és jelentdsen
alacsonyabb, mint a nyilvantartas szerinti értéke.

A Szt. el6irdsa alapjan az adéssal szemben, az {lizleti év mérleg fordulénapjan fennalld és a
mérlegkészités idépontjaig pénziigyileg nem rendezett koveteléseknél, az adés mindsitése
alapjan értékvesztést Kkell elszamolni - a mérlegkészités idOpontjaig rendelkezésre allo
informaciok alapjan - a kovetelés konyv szerinti értéke €s a kovetelés varhatoan megtériilo
Osszege kozotti - veszteségjellegli - kiilonbozet 6sszegének megfelelden, ha ez a kiilonbozet
tartosnak mutatkozik és jelentds Gsszegd.

Tarsasagnal az adosok mindsitése alapjan értékvesztést Kkell elszamolni, ha a kovetelések
legalabb 90 napos késedelemben vannak és azok megtériilése a jelentds késedelem miatt
kétséges.

1.2.4. Valtozasok a szamviteli politikaban

A Térsasag szamviteli politikdjaban az el6z6 évhez képest jelentds valtozas nem tortént.

A Szamviteli politikdban meghatarozott kivételes nagysagl vagy eléforduldsu bevételek nem
voltak targyév soran.

1.3. Az iizleti év kiemelkedo eseményeinek rovid bemutatasa

A Tarsasag {6 tevékenysége a Kincsem Nemzeti Loverseny és Lovas Stratégiai Korlatolt
Felelosségli Tarsasag (tovabbiakban: Kincsem Nemzeti Kft.) altal rendezett galopp és iigetd
versenyekre, valamint kiilfoldi loversenyfutamokra torténd fogadas-szervezés.

Targyévben a Kincsem Nemzeti Kft. 83 versenynapot rendezett, az el6z6 évi 88 versenynappal
szemben. A 83 versenynapbol 51 tigetd ¢és 32 galopp verseny volt. 16 loversenynapon
agarfutamok is szerepeltek a programon. Valamennyi galopp, ligetd és agar futamra szervezett a
Tarsasag fogadasokat.

A hazai futamokon tal a Tarsasag kiilfoldi loversenyfutamokra is szervez fogadasokat.

A nemzetkozi kinalatbol kiemelkedik a Quinte+ jaték, melyet Kincsem+ néven keriilt a
magyar piacra €s az értékesitésben a Szerencsejaték Zrt. is kozremiikodik. A Kincsem+ jaték
forgalma a targyévben elmaradt bazisév forgalmatdl, mely okbol csokkent a Tarsasag
értékesitési bevétele is. A targyévi kedvezodtlen adatok és folyamatok ellenére a Tarsasag
tovabbra is Kincsem+ termék, illetve az egyéb nemzetkozi jatékok forgalmanak novelésében
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latja a loversenyzés gazdasagi stabilizalasanak lehetdségét, igy a jelenleg késziilo kozéptavu
stratégiai terv fokuszaban is ezen termékek értékesitésének novelése all.

A 2018. évi fogadasi forgalom 8 %-kal elmarad a bazisév fogadasi forgalmatol, aminek
hatterében elsdsorban a Kincsem+ jaték forgalméanak csokkenése huzodik meg.

A tarsasdg 2018 évi feladatainak ellatdsa érdekében 370 000 eFt allami tamogatasban
részestilt.

A korabbi évek veszteségeinek rendezésére a tulajdonosi joggyakorlo tokeleszallitast hajtott
végre a Tarsasadgban, a jegyzett tokét 2 000 000 eFt-rol 100 000 eFt-ra szallitotta le. A
tokeleszallitassal a Tarsasag tokehelyzete stabilizalodott.

1.4. Vagyoni, pénziigyi és jovedelmezoségi helyzet

1.4.1. Kiemelt mutaték

2017 2018
Mutatok oFt A eFt A

R e Lo ey st v
Forgoeszkozok aranya g‘;rsizzs;k;l’i"zk 2?1(3) (1;2 38,54% 12?? ‘5‘3(1) 25,30%
] R gy e P
O ks
T 1]y e e
Likviditasi gyorsrata I};Zizlzslzelj"lz(‘;f 1?3 ig? 64,20% 13241‘ gfg 31,87%
Eladosodottsagi fok gi:ie;fforzz ;Eggiﬁ 52,95% 1221;(1) igg 66,06%
e o e e I
R o o Er e eI
i i pop i

Osszességében a Tarsasag vagyoni helyzete, likviditasi helyzete kedvezdtlenebbiil alakult a

bazisiddszakhoz viszonyitva. A jovedelmezdség javult.
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1.4.2. Eszkozok osszetétele, megoszlasa

Megnevezés 2017 2018
Befektetett eszk6zok 61,40%| 74,64%
Forgbdeszk6zok 38,54%| 25,30%
Aktiv idobeli elhatarolaso 0,06% 0,06%
Osszesen 100,00%| 100,00%

1.4.3. Forrasok osszetétele, megoszlasa
Megnevezés 2017 2018
Sajat toke 47,05%| 33,94%
Céltartalékok 0,00% 0,00%
Kotelezettségek 52,68%| 64,32%
Passziv iddbeli elhatarolaso 0,27% 1,74%
Osszesen 100,00%| 100,00%

Az eszkozok Osszetétele a bazishoz képest jelentésen nem valtozott, az eszk6zok kozott a
Befektettet eszk6zok aranya nétt, a Forgoeszkozok aranya pedig csokkent, ami a Pénzeszkoz
allomany csokkenésének a kovetkezménye. A forrasok kozott a Sajat toke részaranyanak
csokkenése mellett a kotelezettségallomany részaranyanak novekedése volt megfigyelhetd.
Ennek oka a Sajat toke csokkenése volt. A kotelezettségallomany kizardlag rovid lejarata
kotelezettségekbdl all.

1.4.4. Osszegzés

1.4.4.1. Likviditdsi helyzet alakuldsa

A Tarsasag likviditasi helyzete az év sordn kedvezdtleniil alakult, a szallitéi kifizetések tobb
esetben csak késéssel teljesiiltek.

1.4.4.2. Jovedelmezoség alakulasa

A targyévben realizalt eredmény (veszteség) javulast mutat a bazis évi adathoz képest. A
javulasra hato tényezOk kozott a kapott tiamogatas a legjelentdsebb. A veszteség 281 252 eFt-
al mérséklédott a bazishoz képest. Az arbevétel 8,03%-al csokkent, 1 Ft arbevétel eldallitasa
a targyévben mintegy 1,4 Ft koltség-raforditast eredményezett. A Tarsasag szdmitasai szerint
a gazdalkodas fedezeti pontja 4,5-4,6 Milliard forintos fogadasi forgalomnal talalhato.

1.4.4.3. Vagyoni helyzet alakuldsa

A Téarsasag Befektetett eszkozeinek allomanya az targyév soran csokkent, ami az elszamolt
amortizacional kisebb meértékli beruhdzasok kovetkezménye, a Forgdeszkozok értékének
csokkenését a kisebb pénzeszkozallomany okozta.

I1. A beszamolo egyes sorainak részletes ismertetése

A beszamol6 sorainak elemzésénél a targyév (2018) adatai, az azt megel6z6 bazis év (2017)
adataival kerililnek Osszevetésre. A ,,Valtozas” sor tartalma a bazisév és a targyév kozotti
kiilonbség.
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I1.1. Immaterialis javak

2017

595 026 eFt

2018

604 236 eFt

Valtozas

9210 eFt

8/23




Brutto érték

Az Immaterialis javak allomanya targyévben az alabbiak szerint alakult:

, , Nylt'o Novekedés | Csokkenés | |, Zar?
Megnevezés allomany [eFt] [eFt] allomany
[eFt] [eFt]
Vagyoni értékii jogod 411 249 0 0 411 249
Uzleti vagy cégérték 0 0 0 0
Szellemi termékek 246 276 55495 3778 297 993
Egyéb 0 0 0 0
Osszesen 657 525 55495 3778 709 242
Ertékesokkenés
| D9 G vekedes | Cobidkenes | 23T
Megnevezeés allomany [eFt] [eFt] allomany
[eFt] [eFt]
Vagyoni értékii jogod 23 168 25703 0 48 871
Uzleti vagy cégérték 0 0 0 0
Szellemi termékek 39 331 17 302 498 56 135
Egyéb 0 0 0 0
Osszesen 62 499 43 005 498 105 006
Netto érték
| 9 G vekedes | Csdldkenes | 23T
Megnevezés allomany [eFt] [eFt] allomany
[eFt] [eFt]
Vagyoni értékii jogo 388 081 0 25703 362 378
Uzleti vagy cégérték 0 0 0 0
Szellemi termékek 206 945 55993 21 080 241 858
Egyéb 0 0 0 0
Osszesen 595 026 55993 46 783 604 236

Az immaterialis javak alloméanyvaltozadsanak dontd részét szoftverbeszerzések (online
értékesitési rendszer) és az elszdmolt amortizacid okozta. Az immateridlis javak bruttd
értekénél és az értékcsokkenésnél a csokkenést a targyévben elszamolt 3 280 eFt terven feliili
értekesokkenés okozta.
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I1.2. Targyi eszkozok

Az targyi eszkdzok értéke az év soran az alabbiak szerint alakult:

Brutto érték

20171 700 465 eFt
2018 650936 eFt
Valtozas:| -49 529 eFt

, . Nylt,0 Novekedés | Csokkenés . Zar?
Megnevezés allomany [eFt] [eFt] allomany
[eFt] [eFt]
Ingatlanok 25 666 25 666
Miiszaki gépek, berendezések 817 068 3137 820 205
Egyéb berendezések, jarmiivek 25 868 1367 27235
Tenyészallatok 0 0
Beruhdzasok 17 360 51903 59 999 9264
Beruhéazasra adott el6legek 0
Ertékhelyesbités ingatlanok 0
Osszesen 885 962 56 407 59 999 882 370
Ertékesokkenés
,  Ditd Novekedés | Csokkenés | 220
Megnevezeés allomany [eFt] [eFt] allomany
[eFt] [eFt]
Ingatlanok 2930 984 3914
Miiszaki gépek, berendezések 165 970 41 261 207 231
Egyéb berendezések, jarmiivel 16 597 3691 20 288
Tenyészallatok 0 0
Beruhazasok 0 0
Beruhéazésra adott elélegek 0 0
Ertékhelyesbités ingatlanok 0 0
Osszesen 185 497 45 936 0 231433
Netto érték
, . Nylt,0 Novekedés | Csokkenés . Zar?
Megnevezés allomany [eFt] [eFt] allomany
[eFt] [eFt]
Ingatlanok 22 736 0 984 21751
Miiszaki gépek, berendezések 651 098 3137 41261 612 974
Egyéb berendezések, jarmiivek 9271 1367 3691 6 947
Tenyészallatok 0 0 0 0
Beruhdzasok 17 360 54 448 62 544 9264
Beruhéazésra adott elélegek 0 0 0 0
Ertékhelyesbités ingatlanok 0 0 0 0
Osszesen 700 465 58 952 108 480 650 936
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A targyi eszkoz allomany 0sszességében csokkent, a tdrgyévi beruhdzasok értéke nem érte el
az elszamolt értékcsokkenés értékét. Jelentdsebb targyi eszkdz beszerzés targyévben nem
volt. A targyi eszk6zok esetében kizardlag terv szerinti értékcsokkenés keriilt elszdmolésra
targyévben.

I1.3. Befektetett pénziigyi eszkozok
A Térsasag befektetett pénziigyi eszkozokkel nem rendelkezik.

11.4. Készletek

2017 1 978 eFt
2018 12 662 eFt
Valtozas: 10 684 eFt

e 2017 2018 Valtozas
[eFt] [eFt] |bazishoz képest
Anyagok 1278 2456 1178
Aruk 700] 10206 9 506
Osszesen 1978 12 662 10 684

A Tarsasdg készletallomanya az Anyagok kozott kimutatott, a totalizatér rendszerhez
(nyeréjegyek nyomtatasahoz) hasznalatos papir készletet tartalmazza. Az Aruk soron
tovabbértékesitési €s reprezentacios céllal vasarolt kis értékli ajandéktargyak (bogrék, tollak,
esernyOk, mellények stb.) talalhatoak.

I1.5. Kovetelések

2017 97 570 eFt
2018 68 139 eFt
Valtozas: -29 431 eFt

, 2017 201 | ) Altozas
Megnevezés [eFt] [eFt] bazishoz
képest
Kovetelések aruszall., szolg.-bol (vevok) 1162
Egyéb kovetelések 97 570 66 977 -30593
Osszesen 97 570 68 139| -29 431

A Tarsasag vevokovetelésekkel jellemzden nem rendelkezik, ugyanis a fogadasok értékesitése
készpénz ellenében (internetes fogadas esetén pedig eldrefizetéssel) torténik. Az eseti
jelleggel megjelend vevokovetelés a Kincsem Nemzeti Kft. részére kiszamlazott targyi eszkoz
ellenértéke.

Az Egvyéb kovetelések kozott az alabbi fobb tételek keriilnek kimutatasra.

A targyévi allomany legjelentOsebb tétele a fogadasokat értékesitd partnerekkel szembeni
kovetelések Osszege, mely 46 880 eFt-ot tesz ki, és kiilfoldi értékesitési partner kdzos
nyereményalap elszamolasa kapcsan fennallo tartozasa 1 392 eFt 6sszegben.
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Ezen feliil a soron taldlhatoak a szolgaltatdsokra adott eldlegek (3 766 eFt), adohatosagokkal
(3 375 eFt), és a munkavallalokkal illetve volt munkavallalokkal szembeni kovetelések ( 4
092¢Ft), illetve egyéb kisebb tételek.

I1.6. Ertékvesztés alakulisa mérlegtételek szerint

Megnevezeés B,ru’tto Ertékvesztés Korfyv.
(szamértékek oFt-| STt szerintl
) 2018. | Nyité érték | Targyévi | Targyévi | Zaro érték| érték
12.31. 12018.01.01. | novekedés| csokkenés|2018.12.31.12018.12.3
Egyéb kovetelések] 67 667 690 0 0 690] 66977
Osszesen: 67 667 690 0 0 690] 66 977

A nyitd értékvesztés korabbi munkavallaloval szembeni kovetelésre keriilt elszamolasra.
Téargyévben tovabbi értékvesztés elszdmolasara nem kertilt sor.

11.7. Pénzeszkozok

2017 713 579 eFt

2018 344 650 eFt

Valtozas:| -368 929 eFt
N G 2017 2018 | Valtozas bazishoz

[eFt] [eFt] képest

Pénztar, csekkek 28 767 26 661 -2 106
Bankbetétek 684 812 317989 -366 823
Osszesen 713 579 344 650 -368 929

A pénzeszkozallomany bazishoz képest jelentdsen csokkent. A pénzeszk6zokon beliil a
készpénzallomany magas aranya a fogadéasszervezés magas készpénzigényével
Osszefliggésben.

van

11.8. Aktiv idobeli elhatarolasok

2017 1418 eFt
2018 967 eFt
Valtozas: -451 eFt
Megnevezés 2017 2018 Valtozas
[eFt] [eFt] bazishoz képest
Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa 0
Koltségek, raford. aktiv idébeli elhat. 1418 967 -451
Osszesen 1418 967 -451

Az aktiv id6beli elhatdrolasok kozott bevételek nem keriiltek kimutatdsra, mig a raforditasok
kozott a targyévben felmeriilt, de a kovetkezd éveket érintd, a Tarsasag jatékengedélyének
eljarasi koltségei és egyéb kisebb tételek keriiltek kimutatasra.
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I1.9. Sajat toke

2017 992 778 eFt

2018| 570 726 eFt

Valtozas: | -422 052 eFt
NI e 2017 2018 |Valtozas bazishoz

[eFt] [eFt] képes

Jegyzett toke 2 000 000f 100 000 -1 900 000
ToOketartalék 12 677 12 677 0
Eredménytartalék -966 595| 230 101 1 196 696
Lekotott tartalék 650 000] 650 000 0
Adoézott eredmény -703 304| -422 052 281 252
Osszesen 992 778| 570 726 -422 052

A Tarsasag targyévi gazdalkodasa veszteséges, ami a sajat toke csokkenését okozta.

A targyévben a tulajdonosi joggyakorld 1 900 000 eFt tokeleszallitast hajtott végre a korabbi

évek veszteségeinek rendezése érdekében.

A tdketartalék soron a Tarsasag 1992. évi atalakuldsakor késziilt vagyonleltar értékelési

kiilonbozete szerepel.

Az eredménytartalék valtozasat a tokelszallitds Osszegének eredménytartalékkal szembeni
elszamolésa, valamint a 2017. évi adozott eredmény eredménytartalékba helyezése okozta.

A tulajdonosi joggyakorlo 2017. decemberében 650 MFt 0sszegen poOtbefizetést teljesitett a

Tarsasag részére, a likviditasi- és tokehelyzet javitasa érdekében.

A 2018. évben realizalt 422 052 eFt veszteség kdvetkeztében a sajat toke csokkent, osszege a

tokeleszallitas eredményeként jegyzett toke szintjét jelentdsen meghaladja.

I1.10. Kotelezettségek

2017] 1 111491 eFt

2018| 1 081 519 eFt

Valtozas: | -29 972 eFt

Megnevezés 2017 2018 Valtozas

[eFt] [eFt] [bazishoz képest
Hatrasorolt kotelezettségek 0
Hosszu lejarati kotelezettségek 0
Rovid lejarata kotelezettségek | 1 111 491] 1 081 519 -29 972
Osszesen 1111491|1081519 -29 972

A Tarsasagnak Hatrasorolt és Hosszu lejarati kotelezettségei nincsenek.
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I1.10.1. Rovid lejaratu kotelezettségek

, 2017 | 2018 | YAlozas
Megnevezés bazishoz
[eFt] [eFt] ,
képest

Rovid lejarata kdlesonok 134 654] 109 000 -25 654

K,otelez,et’ts’egek aruszall.-bdl és szolg.- 032 328| 839536 -92 792
bol (szallitok)

Egyéb rovid lejaratt kotelezettségek 44 5091 132983] 88474

Osszesen 1 1114911081519 -29972

A Rovid lejarata kolesonok kozott a Kincsem Nemzeti Kft.-t81 kapott rovid lejarata likviditasi

koleson talalhatd.

A szallitok allomanya bazisiddszakhoz képest csokkent, de magas értéke a kedvezdtlen
likviditasi helyzet egyik jele. A szallitdallomanybol a Kincsem Nemzeti Kft. fel¢ fennalld

fizetési kotelezettség 597 432 eFt.

Az egyéb rovidlejaratu kotelezettségek alakulasat a fel nem vett nyeremények, (25 104 eFt)
kiilfoldi fogadésszervezd partner felé fennalldo elszamolasi kotelezettségek (91 120 eFt)
munkavallalokkal szembeni kotelezettségek (105 eFt), a fogadohelyektdl kapott ovadék (7
160 eFt), adohatdsagokkal szembeni kotelezettségek (5 561 eFt) és egyeb kisebb tételek

befolyasoljak.

I1.11. Passziv idobeli elhatarolas

2017 5767 eFt

2018 29 345 eFt

Viltozas: 23 578 eFt
, 2017 | 2018 |YAltozas
Megnevezés [eFt] [eFt] bazishoz

képest

Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0 0 0
Koltségek, raforditasok passziv i6beli 5767 29 345 23578
Halasztott bevételek 0 0 0
Osszesen 5767 29345| 23578
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A passziv iddébeli elhatarolasok értéke nétt a bazis iddszaki adathoz viszonyitva. A soron
talalhato tételek kozott a kettds foglalkoztatds Tarsasagot érintd kifizetési kotelezettségei,
koziizemi szamlak és egyéb szolgaltatasi szamlak dsszegei szerepelnek.




I1.12. Ertékesités netté arbevétele

A belf6ldi értékesités nettd arbevétele dontden 1overseny-fogadasi forgalom tételeibdl tevodik
Ossze az alabbiak szerint:

Index

Megnevezés %::)Flt? nglg (2018)/2017

Kiilfoldi galopp-ligetd totalizator bevétel |1 514 857 [ 1257 450 83,01%
- ebbdl Kincsem+ 997302 695 625 69,75%
Hazai liget6 totalizatér bevétel 315852 | 278 195 88,08%
Hazai galopp totalizatOr bevétel 285806 | 256913 89,89%
Agér totalizatér bevétel 11 026 11 020 99,95%
Off line bevételek 6sszesen: 2127541 | 1803578 84,77%
Kiilfoldi galopp-tligetd totalizatér bevétel 40422 | 163420 404,28%
- ebbdl Kincsem+ 12 924 38 794 300,17%
Hazai liget6 totalizatOr bevétel 10 696 23 344 218,25%
Hazai galopp totalizatOr bevétel 6477 16 187 249,92%
Agar totalizator bevétel 584 1373 235,10%
On line bevételek 6sszesen: 58179 | 204324 351,20%
Totalizator fogadasi bevételek 6sszesen | 2 185 720 | 2 007 902 91,86%
Egy¢éb értékesitési bevételek 6 105 7 870 128,91%
Osszesen 2191825(2015772 91,97%

A fogadasi forgalom a targyévben 8,14%-kal csokkent.

A csokkenés legnagyobb mértékben a Kincsem+ jatékot érintette, de az a hazai jatékok
tekintetében is megfigyelhetd volt. Forgalom emelkedést az egyéb nemzetkozi jatékoknal és
kis mértékben az agarfogadédsnal sikeriilt realizalni. A forgalom hagyomanyos csatornakrol
az online csatornara torténd atterelodése is megfigyelhetd volt targyévben.

Az egyéb értékesitési bevételek a Kincsem Nemzeti Kft. részére értékesitett szolgaltatasbol
allnak.

A Térsasagnak targyévben export (devizdban, valutdban elszamolt) arbevétele nem
keletkezett.

I1.13. Egyéb bevételek

R mne s 2017 2018 Index
[eFt] [eFt] [(2018/2017)
Egyéb bevételek 106 119] 371 592 350,17%
ebbol visszairt értékvesztés 0 0 n/a
Osszesen 106 119 371 592 350,17%
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A Tarsasag egyéb bevételei kozott a legjelentdsebb tételek a kapott tdmogatas (370 000 eFt)
nemzetkozi jatékszervezdvel torténd elszdmolas kapesan elért bevételek (1 390 eFt) voltak.

A Tarsasag 2018 évi miikodéséhez allami tdmogatést kapott, az allami tamogatas elszamolasa
a beszamolo készitése utan esedékes, de a Tarsasdg ¢lve a szamviteli torvény adta
lehetdsséggel azt a targyév bevételei kozott mutatja ki.

Az allami tamogatasbol a targyévi mitkddéssel 0sszefiiggd koltségeket rendezheti a Tarsasag.
A tamogatas 0sszegével a Tarsasagnak 2019. majus 30-ig kell elszamolnia.

A fentieken til kareseményekhez kapcsol6do bevételek, eléviilt kdvetelések és egyéb kisebb

tételek kertiltek elszamolasra.

I1.14. Anyagjellegii raforditasok

T 2017 2018 Index

[eFt] [eFt] |(2018/2017)
Anyagkoltség 39592 50 871 128,49%
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 1 142 089] 1 039 105 90,98%
Egyéb szolgaltatasok értéke 15113 9020 59,68%
Eladott aruk beszerzési értéke 4 842 1039 21,46%
Eladott (kozvetitett) szolgaltatdsok 1263 7870  623,12%
Osszesen 1202 899] 1 107 905 92,10%

Az anyagjellegli raforditasok a bazisnal mintegy 7,9 %-al kisebbek voltak.

Az anyagkdltség, nem képvisel jelentds nagysdgrendet a Tarsasdg gazdalkodéasdban, de a
bazishoz képest tobb mint 28%-kal emelkedett a mértéke. A koltségek jelentdsebb tételei a
fogadashoz hasznalt hdpapirok (8 107 eFt), fogaddszelvények (259 eFt), egyéb nyomtatvanyok
¢s irodaszerek (16 809 eFt) a sajat lizemeltetésti fogaddirodak koziizemi koltségei (3 422 eFt),
az lizemanyagkoltségek (1 019 eFt) valamint reklam-marketing célu anyagok koltségei (21 103
eFt).
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I1.15. Igénybe vett szolgaltatasok

R emnees 2017 2018 Index
[eFt] [eFt] ](2017/2016)
VersenyszervezeEs dija 393 700 393 700 100,00%
Bérleti dij 29628 31361 105,85%
Forgalmi jutalékok 258 955 193 470 74,71%
Tavkozlési dijak 1 866 32601 174,71%
Ugyvedi, 8662| 6325  73,00%
konyvvizsgaloi,
Egyéb szakértok 75874 15422 20,33%
Rendszergazdai, 23555  40457| 171,76%
lizemeltetési tev.dija
TUREF terjesztés 30952 5733 18,52%
Munkaer6 kélcsonzés 31043 34 503 111,15%
Reklam, marketing 116 165 86 954 74,85%
Terminal karbantartds, 68881| 80799 117,30%
¢s szoftverkovetés
Egyéb igénybe vett 102808| 147 121  143,10%
anyag jellegli
Osszesen 1 142 0891 039 105 90,98%

Az igénybe vett szolgaltatasok érteke 9,02 %-al kisebbek a bazis értéknél.

E koltségelemek kozott legjelentdsebb a Kincsem Nemzeti Kft.
versenyszervezési dij, amelynek 0sszege a bazishoz képest nem valtozott.

részére fizetett

A bérleti dij soron keriil kimutatasra a bérleményekben miikodé sajat irodak és a Kincsem
Nemzeti Kft-td] bérelt irodahelyiségek bérleti dija.

A forgalmi jutalékok kozott a nemzetkozi jatékok hazai értékesitésének jutalékai, illetve a
Térsasag altal a szerz6déses fogadohelyek részére fizetett forgalmi jutalékok talalhatdak. A
jutalékok Osszege a fogadasi forgalommal ardnyosan valtozik, a jutalékok mértékei nem
valtoztak a bazishoz képest.

A szamitogépes fogadasi rendszer ilizemeltetési koltsége a kiilsé vallalkozd altal végzett
osztalékszamitast tartalmazza.

Az lgyvédi, konyvvizsgaldi, szakértéi dijak bazis szint alatt voltak targyévben. A
konyvvizsgaldi szolgaltatasért fizetett 6sszeg targyévben 1.400.000 Ft + afa volt.

Az egyéb szakértdk kozott dontd sullyal a halozat tovabbépitésével, fejlesztésével, az
értékesitési 0sztonzd rendszerek kialakitdsaval kapcsolatban meriiltek fel koltségek, de a
termékfejlesztéshez, nemzetkézi egyiittmiikddéshez, szoftveriizemeltetéshez, internetes
médiajelenléthez kapcsolodo, illetve forditasi, auditalasi koltségek is talalhatdak ezen a soron.

A loversenypalyan a fogadasok felvételéhez jelentds mértékben alkalmaz a Tarsasag diakokat,
akik munkaerékolcsonzé vallalkozason keresztiil végzik munkajukat.
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A fogadohelyekre a Tarsasagnak el kell juttatnia a napi loversenyprogramot (TURF), mely
azon tul, hogy szabalyzatba foglalt eldiras, fontos timpont is a fogadok részére.

A marketingkiadasok csokkentek a bazishoz képest, a loversenytermékek népszeriisitd
kampanyaira a Tarsasag 86 954 eFt-ot koltott.

A Tarsasag altal iizemeltetett terminalok gyarté altali karbantartdsa és szoftverkodvetése
forgalom aranyos-savos rendszerben kertilt meghatarozasra, mely jelentds koltségtételt jelent.

Az egyéb igénybe vett anyag jellegli szolgéltatds soron az értékesitési tevékenység
hattértamogatasi  feladatai  (call center  iizemeltetése, honlap  lizemeltetése),
projektszaktanicsadas, tagsagi dijak, postakoltség, kiilfoldi-belfoldi kikiildetések koltségei,
oktatas koltségek, pénzszallitas koltségei, és kiilonféle egyéb kisebb tételek szerepelnek.

I1.16. Egyéb szolgaltatasok

Megnevezés 2017 2018 Index
[eFt] [eFt] [(2018/2017)
Hatosagi igazgatasi dijak, 6781 1 806 26,63%
Bankkoltség 4417 5210 117,95%
Biztositasi dijak 3915 2 004 51,19%
Osszesen 15113 9 020 59,68%

Az egyéb szolgaltatdsok esetében targyévben a hatosagi igazgatasi dijakban és a biztositasi
dijakban kovetkezett be jelentds csokkenés, mig a bankkoltségek emelkedtek.
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I1.17. Személyi jellegii raforditasok

Megnevezés 2017 2018
Bérkoltség (eFt) 87 353 96 510
Teljes munkaidds 63 883 75 873
szellemi 57 945 69 873
fizikai 5938 6 000
Részmunkaidds 2 568 2295
szellemi 2 568 2295
Alloményon kiviili 20902 18342
Személy jellegii egyéb Kkifizetés (eFt) 29 270 19 432
Teljes munkaidds 4311 6 062
szellemi 3954 5 669
fizikai 357 393
Részmunkaidds 144 196
szellemi 144 196
Allomanyon kiviili/személyhez nem koth{ 24 815 13174
Bérjarulék (eFt) 22 413 21230
Teljes munkaidds 14 182 15 897
szellemi 12 983 14 766
fizikai 1199 1131
Részmunkaidds 533 447
szellemi 533 447
Allomanyon kiviili/személyhez nem kothg 7 698 4 886
Megnevezés 2017 2018

Atlagos statisztikai 1étszam (f6) 22,22 24,49

szellemi 20,18 22,49

fizikai 2,04 2,00

Zarolétszam (f6) 24 26

szellemi 22 24

fizikai 2 2

A Térsasag teljes munkaidés dolgozdinak bérkoltsége a bazishoz képest 11.990 eFt-tal nott.
Az élloményon kiviiliek bére megbizasi jogviszonybdl (6.234 eFt), tiszteletdijbol (674 eFt)
¢s egyszerusitett foglalkoztatasbol (11.434 eFt) szarmazo kifizetéseket tartalmaz.

Az atlagos statisztikai 1étszam 2,2 fovel emelkedett, a zar6 1étszam 2 fével haladja meg a
bazist.

A Téarsasag a Kincsem Nemzeti Kft. —vel k6zos foglalkoztatasban alkalmaz 6 fot, akik
elsésorban az adminisztracio teriiletén dolgoznak.

A kettds foglalkoztatds kapcsan a Tarsasagnak 21.683 eFt fizetési kotelezettsége keletkezett
targyévben, ami a dolgozdk aranyos bérét és béren kiviili juttatdsait, valamint ezek jarulékait
fedezi. Ez a tétel az egyéb raforditasok kozott kertilt elszamolasra.
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11.18. Ertékesokkenési leiras

2017 2018 Index

[eFt] [eFt] [(2018/2017)
Ertékcsokkenési leiras 84 729 88 941 104,97%
Osszesen 84 729 88 941 104,97%

Megnevezés

A Tarsasag az értékcsokkenést linedrisan szamolja el, a szamviteli politikaban meghatarozott
kulcsok szerint, a nagy értéki targyi eszk6zok esetében (totalizatér rendszer) a Tarsasag az
adotorvény szerinti kulcsnal kisebb kulcsokat alkalmaz.

11.19. Egyéb raforditasok

N 2017 2018 Index

[eFt] [eFt] |(2017/2016)
Fogadok részére kifizetett nyeremények [ 1 518 959] 1 389 773 91,50%
Ipartizési adod 42 923 39 120 91,14%
Egyéb adok, hozzédjarulasok 4 467 4118 92,19%
Kettds foglalkoztatas raforditasa 20 748 21 683 104,51%
Fizetett potlek, birsag, késedelmi kamat 8 1 495] 18687,50%
Egyéb 149 13 432] 9014,77%
Osszesen 1 587 254| 1 469 621 92,59%

A fogadok részére kifizetett nyeremények Osszege — a nyertes fogadok kozott felosztasra
keriild nyereményalap — a mindenkori totalizatdr forgalom fliggvénye. A kifizetések osszege a
forgalommal, illetve a visszafizetési hanyaddal aranyosan valtozik. Mig a bazisban a
visszafizetési hanyad 69,49% volt, targyévben ez az érték 69,22%-ra csokkent. A csokkenést
az indokolja, hogy a forgalom az alacsonyabb visszafizetésii jatékok iranyaba tolodott el.

Az iparizési ado targyévi novekedése az arbevétel novekedésével fliigg ossze.
A Téarsasag targyévben nem képzett céltartalékot.

Az egyéb addk, hozzajaruldsok kozott dontden szerencsejaték feliigyeleti dij, és gépjarmiadod
tételei kertiltek elszamolasra.

A Tarsasag ¢s a Kincsem Nemzeti Kft. szdmos munkavéllalét kettds foglalkoztatdssal
foglalkoztat. Az elszamolasokat végzd foglalkoztatd a Kincsem Nemzeti Kft. A kettds
foglalkoztatasbol a Tarsasagot érintd koltségek ezen a soron keriilnek elszdmolasra.

A Szerencsejaték Feliigyelet ellendrzései alkalméval tobb alkalommal, mintegy 1.100 eFt
mulasztasi birsdgot szabott ki a Tarsasagra.

Az egyéb tételek meghatarozo eleme a fogadok részére kiosztott és altaluk be is valtott fogado
bénok érteke 9 687 eFt értékben, ¢és Immateridlis javakra elszamolt terven feliili
értékesokkenés 3 280 eFt értekben.
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I1.20. Pénziigyi miiveletek eredménye

N 2017 2018 Index
[eFt] [eFt] |(2017/2016)
Pénziligyi miiveletek bevételei 18 262 348 1,91%
Pénziigyi miiveletek 5592 6 125 109,53%
Osszesen 12670  -5777|  111,44%

A pénziigyi miiveletek bevételeit a bankbetétek és folyoszamlan talalhatd egyenleg utan
kapott kamat (10 eFt) és arfolyamnyereség (338 eFt) teszi ki.

A pénziigyi miveletek réforditdsai kozott a Tarsasag targyévben fizetett kamatokat (2 017
eFt) és arfolyamveszteséget (4 108 eFt) szamolt el.

IT1. Adozas

A szamviteli és ad6zas alapjaul szolgald eredmény kapcsolata:

2018.12.31.
[eFt]

Adézas elotti eredmény -422 052
Moédositasok

csokkento tételek

- ad6tv. szerinti amort. 7 § (1) d.) 140 191
Csokkento osszesen 140 191
noveld tételek

- sztv szerint elszamolt terv szerinti értékcsokkenés 8 § (1) b.) 88 649
Noveld osszesen 88 649
Adéalap modositas 6sszesen -51 542
Adéalap -473 594
Tarsasagi adokulcs 9%
Targyévi ado 0
Adokedvezmények 0
Osszes targyévi tarsasagi adokotelezettség 0

IV. Kotelezettségvallalasok és fiigg6 kotelezettségek

A Térsasagnak kozvetleniil a kornyezet védelmét szolgalo targyi eszkdzei nincsenek.

A tevékenység jellegébdl adodoan a Téarsasag nem termel, és nem tarol veszélyes hulladékot.
A Tarsasagnak kornyezetvédelmi garancialis kotelezettsége a targyévben nem volt.

Okozott kornyezeti kar nem keletkezett. A Tarsasdgot kornyezetvédelmi kdotelezettség nem
terheli.

A Tarsasagnak a targyév végén lejart kdztartozasa nem allt fenn.

A Tarsasagnak a targyév végén lejart, a kdzponti koltségvetéssel szembeni tartozdsa nem allt
fenn.
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A Tarsasag készfizetd kezességet vallalt a Kincsem Nemzeti Kft. altal 2016 évben felvett
2.000.000 eFt keretosszegli pénzintézeti folydszamlahitelhez. Ugyanezen hitel biztositékaként
vagyont terheld zalogjog, és kovetelésen alapitott zalogjog terheli a Tarsasdg vagyonat és
koveteléseit.

V. Vezeto tisztségviselok, feliigyelo bizottsag

A vezetd tisztségviselok dijazésa az ligyvezetd igazgatd-helyettes bérét tartalmazza, ugyanis
az ligyvezetd dijazas nélkiil — megbizasi szerz0dés keretében - latja el feladatait.

2018 évre prémiumkiiras nem tortént.

A felligyelObizottsag tagjai targyévben 674 eFt dijazasban részestiltek.

Megnevezés ATy AL

[eFt] [eFt]
Vezeto tisztségviseld 9 000 9000
Osszesen 9 000 9 000

Az ¢év folyaman a vezetd tisztségviseld és a feliigyelobizottsdg tagjai részére
tevékenységiikkel Osszefiiggésben nem keriilt folyositasra eldleg, kolcson, valamint a
neviikben nem kertilt sor garanciavallalasra.

Az lgyvezetd igazgatd ¢és az ligyvezetd igazgato-helyettes részére év kozben atadott
elélegekkel hataridére elszamolt, mérleg fordulonapon elszamolasi eldleg kovetelése a
Tarsasagnak nincs.

VI. Egyéb tételek

A Térsasagnak a mérlegben kimutatottakon kiviili kdvetelései, kotelezettségei nincsenek.

A Tarsasag vagyoni helyzetére jelentds hatassal rendelkezd instrumentumokkal nem
rendelkezik.
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VII. Cash-flow kimutatas

2017 2018
I. Miikodési cash-flow (1-13.sorok) [eFt] [eFt]

357 748] -294 653
1. Adozés elotti eredmény -703 304] -422 052
2. Elszdmolt amortizécio 84 729 88 941
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Céltartalék képzés és felhasznallas kiilonbozete -34 746 0
5. Befektetett eszk0zok értékesitésének eredménye 0 0
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa 427 534 -92 792
7. Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa 15 593 88 474
8. Passziv iddbeli elhatarolasok valtozasa -5 849 23 578
9. Vevokovetelések valtozasa 0 -1 162
10. Forgdeszkozok (vevokovetelés és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa 572371 19 909
11. Aktiv idobeli elhatarolasok valtozasa 1420 451
12. Fizetett, fizetendd add (nyereség utan) 0 0
13. Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés 0 0
I1. Befektetési cash-flow (14-16. sorok) -463 167] -48 622
14. Befektetett eszk6zok beszerzése -463 167] -48 622
15. Befektetett eszkdzok eladdsa 0 0
16. Kapott osztalék, részesedés 0 0
1. Finanzirozasi cash-flow (17-27. sorok) 784 654] -25 654
17. Részvénykibocsatés, tokebevonds bevétele 0 0
18. Kotvény, hitelviszonyt megtest ért. pap. kibocs. Bev 0 0
19. Hitel és kolcson felvétele 134 654 0
20. Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok €s elhelyezett bankbetétek 0 0
torlesztése, megsziintetése, bevaltasa
21. Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0
22. Részvénybevonds, tokekivonas (tokeleszallitas) 0 0
23. Kotvény és hitelviszonyt megtest értpapir visszafiz. 0 0
24. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése 0] -25654
25. Hosszu lejaratra nyujtott kolcsondk €s elhely bankb 0 0
26. Véglegesen kapott pénzeszkoz 650 000 0
27. Alapitokkal szembeni, ill. egyéb hossza lej kot. valt. 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa (I.+11.+111. sorok) 679 235] -368 929

Budapest, 2019. aprilis 26.

Pécsi Istvan

ligyvezetd igazgato
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